LES ENTREPRISES EN

e AUVERGNE-RHONE-ALPES

Bilan 2024 et perspectives 2025

Kathie WERQUIN-WATTEBLED, Directrice régionale de la Banque de France

Avec deux grands témoins:
BANQUE

Vincent GAUD, Président de la CMA AURA

L Philippe GUERAND, Président de la CCIR AURA

EUROSYSTEME



SOMMAIRE

FRANCE — PROJECTIONS MACROECONOMIQUES

LES ENTREPRISES EN AUVERGNE-RHONE-ALPES :
BILAN 2024 ET PERSPECTIVES 2025

INFLATION, POLITIQUE MONETAIRE ET CREDIT



FRANCE
PROJECTIONS MACROECONOMIQUES
Décembre 2024

lw
I
I

m
S
2
o
v
41
m
<
m



PREVISIONS FRANCE - BANQUE DE FRANCE DECEMBRE 2024
VUE D’ENSEMBLE

POINTS CLES DE LA PROJECTION FRANCE EN MOYENNE ANNUELLE

PIB réel 1,1 11 0,9 1,3 1,3
IPCH 5.7 2,4 1,6 1,7 19
IPCH hors énergie et alimentation 4,0 2,4 2,2 1,8 1,8
Taux de chémage (BIT, France enliere, % population active) a3 7.4 7.8 7.8 74

Données corngées des jours cuvrables. Taux de croissance annuel sauf indication contraire.
Sources | Insee pour 2023 (comples nationaux trimestriels du 30 oclobre 2024), projections Bangue de France sur fond bleuté,

Source : Banque de France, projections macroéconomiques — décembre 2024
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https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/publications/projections-macroeconomiques-decembre-2024

LA CROISSANCE RESTERAIT POSITIVE EN 2025 MAIS DIMINUERAIT
UN PEU, AVANT DE GAGNER EN VIGUEUR EN 2026

Graphique 1 : Croissance du PIB réel,
en comparaison de la prévision de septembre

Graphique 2 : Contributions a la croissance
du PIB réel

(glissement annuel de séries trimestrielles, en %)
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0.8 0,8
0,6 0,6
0.4 0,4
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—— Projection de decembre 2024
— Projection de septembre 2024

Sources: Insee jusqu’au troisiéme trimestre 2024, projections Banque de France

sur fond bleuté.
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(croissance annuelle en %, contributions en points de pourcentage)
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mmm Consommation privée Commerce extérieur
B |nvestissement privé mm Variations de stocks
mmm Demande publique —— Croissance du PIB

Sources : Insee jusqu’en 2023, projections Banque de France sur fond bleuté.
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L'INFLATION TOTALE S’INSCRIRAIT DURABLEMENT SOUS LE SEUIL
DES 2 %, TANDIS QUE L’ INFLATION HORS ENERGIE ET ALIMENTATION
RECULERAIT PLUS PROGRESSIVEMENT

Graphique 3 : IPCH et IPCH hors énergie Graphique 4 : Décomposition de 'IPCH
et alimentation

(croissance annuelle en %, contributions en points de pourcentage)

(glissement annuel de séries trimestrielles, en %) 6 6
8 8 5 5
7 7

4 4
6 6

3 3
5 5

2 2
- .
3 3 1 1
2 42 0 0
1 1 1 -1
0 0 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 — |PCH total
IPCH total mmm Contribution des services

IPCH hors éneraie et alimentation mmm Contribution des produits manufacturés
9 mmm Contribution de I'alimentation
Contribution de I'énergie

Note : IPCH, indice des prix a la consommation harmoniseé.
Sources : Insee jusqu'au troisiéme trimestre 2024, projections Banque de France
sur fond bleuté.

Sources : Insee jusqu'en 2023, projections Banque de France sur fond bleuté.
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DES HAUSSES DE SALAIRES NOMINAUX SUPERIEURES A L'INFLATION

Graphique 5 : Croissance du salaire moyen
par téte dans le secteur marchand et inflation

(glissement annuel de séries trimestrielles, en %)
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—— Salaire moyen par téte nominal, corrigé de I'activité partielle
== |nflation IPCH (indice des prix & la consommation harmonisé)

Sources : Insee jusqu’au deuxiéme trimestre 2024 pour le salaire moyen par téte,
projections Banque de France sur fond bleuté.
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LE TAUX DE CHOMAGE PROGRESSERAIT DE FACON TEMPORAIRE EN
2025 ET 2026, AVANT DE REDESCENDRE EN 2027

Graphique 6 : Taux de chomage

(au sens du BIT, en % de la population active, France entiére)
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—— Projection de décembre 2024
== Projection de septembre 2024

Sources : Insee jusqu’au troisiéme trimestre 2024, projections Banque de France
sur fond bleuteé.

TITRE DE LA PRESENTATION « DATE 2023 ===
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LA CONSOMMATION DES MENAGES REDEVIENDRAIT LE PRINCIPAL MOTEUR DE LA
CROISSANCE A PARTIR DE 2025, SOUTENUE PAR LES GAINS DE POUVOIR D’ACHAT
DE LA MASSE SALARIALE

Graphique 7 : Contributions aux gains Graphique 8 : Taux d’épargne des ménages
de pouvoir d’achat de la masse salariale
(croissance annuelle en %, contributions en points de pourcentage) (en % du revenu disponible brut)
- 4 21 21
3 20 20
19 19
2 18 18
1 17 17
0 16 16
15 15
-1 14 14
-2 13 13
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 2027
B Emploi salarié
B Salaire moyen par téte réel
—— Masse salariale réelle
Mote : Le salaire moyen par téte réel et la masse salariale réelle sont corrigés de |'activité Sources ! Insee jusqu'en 2023, projections Bangue de France sur fond bleute.

partielle, et déflatés par lI'indice des prix & la consommation harmonisé (IPCH) total.
Sources : Insee jusqu'en 2023, projections Bangue de France sur fond bleuté.

I©
I
I
Il
ll



L'INVESTISSEMENT DES ENTREPRISES CONTINUERAIT DE MARQUER LE PAS
JUSQU’EN 2025, AVANT DE REPARTIR EN 2026-2027

Graphique 9 : Croissance de l’investissement Graphique 10 : Taux de marge des sociétés
des entreprises non financiéres
(glissement annuel de séries trimestrielles, en %) (en % de la valeur ajoutee, moyenne annuelle)
5 5 33,5 335
4 4 33,0 33,0
S 3 32,5 32,5
2 2
32,0 32,0
1 1
31,5 315
0 0
-1 1 31,0 31,0
.2 o2 30,5 30,5
-3 -3 30,0 30,0
2023 2024 2025 2026 2027 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

—— Projection de decembre 2024
- Projection de septembre 2024

Note : Les entreprises regroupent les sociétés non financiéres, les sociétés financiéres Sources : Insee jusqu'en 2023, projections Banque de France sur fond bleuté.
et les entrepreneurs individuels.

Sources : Insee jusqu’au troisiéme trimestre 2024, projections Banque de France

sur fond bleuté.




PROJECTIONS DETAILLEES

Tableau C1 : Projections détaillées France

Révisions depuis
septembre 2024

Projections de décembre 2024

2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026

PIB réel 1,1 1,1 0,9 1,3 1,3 0,0 -0,3 -0,2
Contributions (points de PIB)*
Demande intérieure hors stocks 09 0,6 0,4 1.1 1,2 0,3 -07 -0,3
Exportations nettes 0.6 1,0 0.3 0.1 0.0 -0.3 03 0.1
Variations de stocks -0.4 -0,5 0.1 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0
Consommation des ménages (52 %) 09 0.8 0.9 1,1 1,1 0.2 -04 -0.3
Consommation publigue (24 %) 0.8 2.1 0.1 05 0.5 09 -08 -0.4
Investissermnent total (22%) 0.7 -16 -0.3 1.8 22 -01 -1.0 -0,3
Investissement public {4 %) 71 3,0 0,5 -0.7 -0,7 1.1 -01 -0.1
Investissement des ménages (5%) -8,2 -6.2 -1.1 34 27 0.0 -04 -0,2
Investissement des entreprises (SNF-SF-EI) (13 %) 25 -1,3 -0.2 2.1 29 -086 -14 -0,2
Exportations (33 %) 2.5 1.7 2,3 3,7 3,5 -0,2 -04 0,3
Importations (34 %) 07 -1,3 13 34 34 0.4 -13 0.1
Revenu disponible brut (RDB) réel des ménages 09 2.1 0.4 0,3 0.4 — - -
Creations nettes d'emplois (en milliers) 321 128 -40 64 194 15 - 27 -43
Taux de chomage (BIT, France entiére, % population active) 7.3 7.4 7.8 7.8 T4 0,0 02 0,3
IPCH 57 2,4 1,6 1,7 1,9 -0, 0,1 0,0
IPCH hors énergie et alimentation 4,0 2.4 2.2 1,9 1,8 -0.1 -0,1 0,0
Déflateur du FIB 53 25 15 1,6 1,7 0,3 0,2 -0,1

Données corrigées des jours ouvrables. Taux de croissance annuel sauf indication confraire. Les révisions par rapport & la prévision de septembre 2024, fondée sur les comptes
trimestriels du 30 acdt 2024, sant calculées en points de pourcentage et sur des chiffres arrondis.

a) La somme des contributions ne comespond pas nécessairement a la croissance du PIB du fait d’arrondis

b) Les pourcentages entre parenthéses correspondent & |a part de chaque poste dans le PIB en 2019.

Sources | Insee pour 2023 (comptes nationaux trimestriels du 30 octobre 2024), projections Banque de France sur fond bleuté




CONTRIBUTIONS DETAILLEES A LA CROISSANCE DU PIB

Tableau C2 : Contributions détaillées a la croissance du PIB

Révisions depuis
septembre 2024

Projections de décembre 2024

2023 2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026

PIB reel 1,1 1,1 0,9 1,3 1,3 0,0 -0,3 -0,2
Contributions (points de PIB) #

Demande intérieure hors stocks 09 0.6 04 1.1 1,2 0.3 -0,7 -0,3
Consommation privée 0,5 0,5 0.5 06 0.6 0,1 -0.2 -0.1
Investissement prive -0,1 -0,5 -0.1 04 0.5 -0,1 -02 -0.1
Demande publique 0,5 0.6 0.0 o1 01 0.3 -02 -0.1

Exportations nettes 0.6 1,0 0.3 0,1 0,0 -0.3 0.3 0,1

Variations de stocks -04 -0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0

Taux de croissance annuel sauf indication contraire. Les révisions par rapport a la prévision de septembre 2024, fondée sur les comptes trimestriels du 30 aolt 2024, sont
calculées en points de pourcentage et sur des chiffres arrondis.

a) La somme des confributions ne correspond pas nécessairement a la croissance du PIB du fait d'arrondis.

b) Linvestissament privé regroupe l'investissement des entreprises et celui des ménages.

¢) La demande publique regroupe consommation et investissement publics.

Sources : Insee pour 2023 (comptes nationaux trimestriels du 30 octobre 2024), projections Bangue de France sur fond bleuté.




INDICATEURS COMPLEMENTAIRES (1/2)

Tableau D1 : Evolution de la consommation et du pouvoir d’achat des ménages

(croissance annuelle en %) 2024

Consommation réelle des ménages 0.9 0.8 0o 1.1 1.1
Déflateur de la consommation 7.1 2.6 1,3 17 1,9
Pouvoir d'achat® 0.9 2.1 0.4 03 04
Pouvair d’achat par habitant® 0,5 1.8 02 0.1 0,2
Taux d'epargne (en % du revenu disponible brut) 18,9 18.0 17.6 17,0 16,4

a) Rapporté au déflateur de la consommation.
Sources | Insee pour 2023 (comptes nationaux trimestriels du 30 octobre 2024), projections Banque de France sur fond bleuté.

Tableau D2 : Evolution des salaires et de la productivité dans le secteur marchand

(croissance annuelle en %) 2024 2025 2026

Deéflateur de la valeur ajoutée 5.8 1,2 0.8 1.5 1,9
Coiits salariaux unitaires (CSU) 3.0 1.7 1.5 1.4 1,9
Productivité par téte 1,0 1,3 1,8 1.4 0.8
Productivité horaire 0,3 1.3 20 1,6 1,0
Salaire moyen par téte, nominal 4.1 28 28 28 2,7
Salaire moyen par téte, nominal, corrige du chémage partiel 4.0 28 28 28 2,7
SMPT réel rapporté au déflateur de la consommation -28 02 1,5 1.1 0.8
SMPT réel, corrigé du chémage partiel, rapporté au déflateur de la consommation -29 0,1 1,5 1.1 0.8
SMPT réel rapporté au déflateur de la valeur ajoutée marchande® -16 1.6 2,0 1,3 0.8
SMPT réel, corrigé du chémage partiel, rapporté au déflateur

de |a valeur ajoutee marchande * -1.7 1,6 2,0 1.3 0.8

a) SMPT, salaire moyen par téte.
Sources | Insee pour 2023 (comptes nationaux timestriels du 30 octobre 2024), projections Banque de France sur fond bleute

EUROSYSTEME



INDICATEURS COMPLEMENTAIRES (2/2)

Tableau D3 : Variation de Pemploi et du chémage dans Pensemble de Péconomie

(en milliers, moyenne annuelle) 2023 2024 2025

Emploi total 321 128 -40 64 194
Emplois salariés marchands 223 -8 - 109 - 11 117
Emplois salariés non marchands 40 115 39 42 42
Emplois non salaries 58 22 30 33 35

Population active 347 186 45 44 65

Chdémage 27 61 81 -20 -129

Taux de chdmage (BIT, France entiére, % population active) 7.3 7.4 7.8 7.8 7.4

Sources : Insee pour 2023 (comptes nationaux trimestriels du 30 octobre 2024), projections Bangue de France sur fond bleutg.

Tableau D4 : Ratios des sociétés non financiéres

(en %, moyenne annuelle)

Taux de marge (en % de la valeur ajoutée) 32,9 31,8 3.2 31,5 31,8
Taux d'investissement (en % de la valeur ajoutée) 228 225 224 226 22,8
Taux d'autofinancement (épargne/investissement) 95,8 87.0 87 .4 90,4 90,3

Sources : Insee pour 2023 (comptes nationaux trimestriels du 30 octobre 2024), projections Banque de France sur fond bleute.
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LES ENTREPRISES EN AUVERGNE-RHONE-ALPES :
BILAN 2024 ET PERSPECTIVES 2025

= Enquéte réalisée entre fin novembre 2024 et mi-janvier 2025

= Plus de 4 300 réponses collectées

Représentativité en % des effectifs du secteur

INDUSTRIE 49 %

@ SERVICES 15 %

= 4 indicateurs

Chiffre d’affaires
Effectifs

Investissements
Rentabilité —
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UN RALENTISSEMENT DE L’ECONOMIE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

Panorama global

Evolution des chiffres d’affaires en 2024 Evolution des effectifs totaux en 2024
En volume = grisé ; en valeur = plein (intérim inclus)
4%
2%
204 1,7% 1,6%

0% ;

7 -0,7% -0,6% 0,4%

-1,7% -0,1%
’ -2,5%
2,9%
-4% -1%
Industrie Services Construction Industrie Services Construction

marchands marchands

Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025

S
i
[
I
I
il
1l




UN RALENTISSEMENT DE L’ACTIVITE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

INDUSTRIE

v' 17 % des effectifs salariés de la région

Evolution de la production industrielle Stocks & carnets de commandes
(en solde d’opinion CVS) (en solde d’opinion CVS)
40
15
30
10
20
5
10
0
0
-5
-10
-10 Niveau des stocks
-20
-15 Niveau des carnets de commandes
= Production . Prévisions ——Tendance 30
-20 2021-12 2022-12 2023-12 2024-12
2021-12 2022-12 2023-12 2024-12

Source : Banque de France, Auvergne Rhdne-Alpes, Tendances régionales — décembre 2024




UN RALENTISSEMENT DE L’ACTIVITE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

Moyenne
Industrie Evolution du chiffre d’affaires et des effectifs par secteur en 2024 ﬁﬁet volume Effet prix\
-1,7%
Industrie pharmaceutique I 4%
Produits informatiques- électroniques- optiques I 3% [
Industries agricoles et alimentaires I 2%
Fabrication d'équipements électriques 1% ~ 0
Autres industries manufacturiéres 0% N —
Textiles -1% _—
Industrie chimique -3% I — ~ (0
Fabrication de matériels de transport -3% I - -
Produits en caoutchouc- plastique -4% I [ ~ O
Fabrication de machines et équipements -4% I R —
Travail du bois- papier- imprimerie -5% I — ~ O
Métallurgie -6% I —
-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% \

mCA 2024 Effectifs 2024

19

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025 ‘



UN RALENTISSEMENT DE L’ACTIVITE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

Evolution du chiffre d’affaires a I'export par secteur en 2024

Autres industries manufacturiéres B 1%
Industrie pharmaceutique B 3% Moyenne export
Produits informatiques- électroniques- optiques B 1% - 2%
Industries agricoles et alimentaires B 1%
Textiles 0% | Taux d’export moyen sur I'échantillon régional : 40%

Fabrication d'équipements électriques -1% N
Produits en caoutchouc- plastique -2% N
Industrie chimique -2%
Travail du bois- papier- imprimerie -2%
Métallurgie -4%
Fabrication de matériels de transport -4%

Fabrication de machines et équipements 9% I

-12% -10% -8% 6% -4% -2% 0% 2% 4% 6%

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
20




UN RALENTISSEMENT DE L’ECONOMIE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

SERVICES

v' 43% des effectifs salariés de la région

20

15

10

'
&)

-10

-15
2021-12

Evolution de I'activité dans les services

. Activité

(en solde d’opinion CVS)

=1 Prévisions

2022-12

——Tendance

2023-12

2024-12

Prix de vente et trésorerie
(en solde d’opinion CVS)

25

20

15

10

5 Niveau de la trésorerie

Evolution des Prix

-10
2021-12 2022-12 2023-12 2024-12

Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Tendances régionales — décembre 2024




UN RALENTISSEMENT DE L’ECONOMIE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

Evolution du CA et des effectifs par secteur en 2024
ﬁfet volume Effet prix\

2 i+ =

Services relatifs aux batiments- nettoyage

Activités informatiques

v . .

Transports et entreposage

2% ~0 +

|

. . 1%
Hébergement et restauration 0

|

PN . -1%
Ingénierie, études techniques ° -

L
-1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% \

Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025 ‘

mCA 2024 mEffectifs 2024
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UN RALENTISSEMENT DE L'ECONOMIE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024
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Evolution de I’activité dans le batiment
(en solde d’opinion CVS)
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Tendance

Situation des carnets de commandes

et évolution des prix des devis
(en solde d’opinion CVS)
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Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Tendances régionales — décembre 2024




UN RALENTISSEMENT DE L’ECONOMIE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

Evolution de la production et des effectifs par secteur en 2024 /Effet volume Effet prim

1,9% +
Travaux Publics _ ~ (0

0,2% [ +
Second Oeuvre I

Gros Oeuvre I +

-6% -5% -4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3%

m Production 2024 = Effectifs 2024 \

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025 ‘
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UN RALENTISSEMENT DE L’ECONOMIE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

Evolution de la rentabilité par secteur

Industrie Services Construction

’

35%

m Baisse Stable Hausse

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025




UN RALENTISSEMENT DE L’ECONOMIE REGIONALE, ACCENTUE AU SECOND SEMESTRE 2024

Evolution des investissements

investissements
: d’équipements .
Industrie § ) Services Construction
-13 % en 2024 ( A -18 % en -14 % en
investissements 2024
immobiliers v 2024

Sur la base des réponses obtenues au sein de notre échantillon

(variations brutes hors immo incorporelles et financieres)

en millions € Industrie Services Construction
2023 2 696 388 224
2024 2 326 350 187

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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REPRISE MODEREE ATTENDUE EN 2025, A L'EXCEPTION DU SECTEUR DE LA CONSTRUCTION

Panorama global

Evolution des chiffres d’affaires en 2025

En volume = grisé ; en valeur = plein

Evolution des effectifs totaux en 2025

4%
3,3%
3% 2,6%
2%
1,2% 1,2%
1 ? 7 0,3%
0% /ﬁ /ffﬁ 7 [
-1% é
-1,2%
-2%
Industrie Services Construction
marchands

(intérim inclus)

2%

1%

0%

-1%

1,9%
0,1%
[
Industrie Services
marchands

-0,5%

Construction

Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025




REPRISE MODEREE ATTENDUE EN 2025, A L’EXCEPTION DU SECTEUR DE LA CONSTRUCTION

Evolution de la rentabilité par secteur

Industrie Services Construction
| [0)
55% o2% 55%

m Baisse Stable = Hausse

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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REPRISE MODEREE ATTENDUE EN 2025, A L'EXCEPTION DU SECTEUR DE LA CONSTRUCTION

Evolution attendue des investissements en 2025

Investissements
. d’équipements
Industrie : .
5 0% en 2095 S / Services Construction
0 en ( )
= iNVestissements -7 % en 2025 -5% en 2025
==  immobiliers

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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INFLATION, POLITIQUE MONETAIRE
ET CREDIT
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PROJECTIONS MACROECONOMIQUES POUR LA ZONE EURO

POINTS CLES DE LA PROJECTION ZONE EURO

2023 2024 2025 2026 2027
PIB réel 0,5 0,7 11 14 1,3
IPCH 54 24 21 1,9 21
IPCH hors énergie et alimentation 4,9 2,9 2,3 1.9 1,9
Taux de chomage (BIT, % population active) 6.5 6,4 6.5 6,3 6,1

Données comgeées des jours ouvrables. Taux de croissance annuel sauf indicafion contraire.

Sources : Eurostat pour 2023 (comptes timestriels du 30 octobre 2024), projections Eurcsystéme sur fond bleute.

Taux d'inflation annuel (en %) en décembre 2024
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UNE BAISSE DES TAUX AMORCEE DEPUIS JUIN 2024

Décisions de politique monétaire

 Hausse rapide des taux directeurs de la
zone euro (4 hausses en 2022, 6 hausses
en 2023) pour assurer un retour de
Taux directeurs en zone euro I'inflation vers I'objectif de 2 %

Facilize de depot - +50 bp en juillet 2022
4,5 400 *  +75 bp en septembre 2022
4 *  +75 bp en octobre 2022
3,5 *  +50 bp en décembre 2022
3 * 450 bp en février 2023
25 270 *  +50 bp en mars 2023
2 « +25 bp en mai 2023
1,5 +  +25 bp en juin 2023
1 *«  +25 bp enjuillet 2023

0,5 +25 bp en septembre 2023
O . - . -

05 + Baisse des taux depuis juin 2024
1 * -25bp en juin 2024
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 + -25 bp en septembre 2024

+ -25bp en octobre 2024

* -25bp en décembre 2024
* -25 bp en février 2025

Source : Banque de France, webstat
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LA CROISSANCE DES NOUVEAUX FINANCEMENTS ACCORDES AUX ENTREPRISES RESTE

PORTEE PAR LES CREDITS A L’INVESTISSEMENT (EQUIPEMENTS ET IMMOBILIER)

Taux de croissance brut des encours de crédit
aux SNF (en % sur un an)

Encours de crédit aux SNF
(en millions d’euros)
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En 2024, la croissance sur un an des nouveaux financements accordés aux SNF a diminué graduellement, notamment du fait du désendettement de
certaines grandes entreprises. Le taux de croissance demeure positif a I'exception des crédits de trésorerie dont le flux est négatif depuis mi 2023.
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LE COUT DES NOUVEAUX FINANCEMENTS AUX SNF BAISSE EN NOVEMBRE
ET REVIENT A SON NIVEAU DU PRINTEMPS 2023

Co0t (toutes maturités confondues) par source Taux d’intérét (toutes maturités confondues)
de financement (en %) par tailles d’entreprises (en %)
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Crédits nouveaux Financement de marché

————— Colt global de financement
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=
AVEC LA BAISSE DES TAUX D'INTERET DEPUIS L’ETE, LA PRODUCTION DE CREDIT
IMMOBILIER EST REPARTIE A LA HAUSSE

La production mensuelle de nouveaux crédits (hors renégociations) a enregistré une tendance baissiere de mai 2023 a mars 2024,
avec un fléchissement de la demande observé dans un contexte de taux d’intérét élevé.

Soutenue par les baisses de taux successives depuis I’été, elle s’est redressée au second semestre 2024, pour repasser le seuil de
10 M€ mensuel en fin d’année, et atteindre un point haut a 11,6 Md€ en décembre.

Crédits nouveaux a I'habitat a destination des particuliers,
CVS, en Mds€

Production mensuelle CVS de crédits a I'habitat
(hors renégociations) aux particuliers, en Mds€
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Crédits a I'habitat renégociés 2 2 2 8 8 3 3 38 3 3 =
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mmmmm Crédits a I'habitat hors renégociations = E £ 2 g e = g £ 2 g e

= Crédit a I'habitat total

Source : Banque de France — Stat Info — Crédits aux particuliers — janvier 2025
dernier point affiché : décembre 2024
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https://www.banque-france.fr/fr/statistiques/credit/credits-aux-particuliers-2024-12

LE TAUX MOYEN DES CREDITS A L’HABITAT POURSUIT SA BAISSE

Taux des crédits nouveaux a I’habitat

toutes durées (hors renégociations)

(Taux effectif au sens étroit, moyenne pondérée par

les flux des

Part des préts non conformes ala norme HCSF

dans la production en % (plafond : 20 %)

taux a long terme et a court terme, en %) 259,
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Source : Banque de France — Stat Info — Crédits aux particuliers — janvier 2

dernier point affiché : décembre 2024

La hausse de la production mensuelle de crédits a I’habitat en décembre
2024 s’inscrit dans un contexte de baisse marquée du colt des nouveaux

crédits a I'habitat, dont le taux d’intérét moyen tombe a 3,30 % en
décembre, en recul de 87 points de base par rapport au pic a 4,17 % de

janvier 2024.

marge utilisée par les banques =+ =« + Plafond

"Froduction totale de nouvealx credits a lhabifat hors rachats, renegociafions et regroupements de credits et hors préfs relals

L'utilisation de la marge de flexibilité autorisée par la norme HCSF augmente
sensiblement a 16,9 %, toujours en-dessous toutefois de la limite de 20 %.


https://www.banque-france.fr/fr/statistiques/credit/credits-aux-particuliers-2024-12
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L'artisanat en 2024
Les enjeux pour 2025




AR

< rArtisanat

au 1¢" janvier 2025

7

240 600 entreprises artisanales 31 400 entreprises
+ 25 % en 5 ans créées en 2024,

soit 12 % du stock total
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44 % des entreprises 246 100 chefs d’entreprise
ont moins de 3 ans 26 %5 de femmes et 74 % d’hommes

26 % ont plus de 10 ans 314 100 salariés et 21 600 apprentis




de l'artisanat

< rArtisanat

AR

SERVICES METIERS DE BOUCHE
Chauffeur de taxi, coiffeur, fleuriste, Boucher, patissier, traiteur, fromager,
carrossier.. glacier, brasseur..

CMA Auvergne-Rhéne-Alpes - Janvier 2025

FABRICATION BATIMENT
Verrier, cordonnier, bijoutier-joaillier, Charpentier, plombier, électricien, macon,
tonnelier.. menuisier..




AY 2\
LA

de |'artisanat en 2024

> Le niveau d’activité et le chiffres d’affaires
restent globalement satisfaisants

65 % des entreprises déclarent une stabilité ou une hausse de ces
indicateurs

> Une tension importante sur les trésoreries

1 entreprise sur 2 dit avoir une trésorerie a la fois en
baisse et insuffisante par rapport a ses besoins

> Des investissements en baisse

Q

moins de 15 % des entreprises disent avoir investi en 2024

CMA Auvergne-Rhéne-Alpes - Janvier 2025
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de |'artisanat en 2025 C,

> Lutter contre > Appuyer la place des > Rapprocher les
la paupérisation entreprises cédants

industrielles et les repreneurs
artisanales

Les micro-entreprises Plus de 70 % des

représentent pres de la entreprises industrielles 22 % des entreprises sont

moitié sont des entreprises de géres par des dirigeants

des entreprises fabrication artisanale. ayant au moins 55 ans.

artisanales. Cette
proportion augmente

d’ année en année, + 8 % en
2 ans.

CMA Auvergne-Rhéne-Alpes - Janvier 2025



de l'artisanat en 2025 (QUAE S

AUVERGNE-RHONE-ALPES
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> Accompagner > Renouveler le lien > Valoriser
la transition entre entreprises et 1’ apprentissage
ecologique salaries Suite a la baisse de
6 dirigeants sur 10 Plus de 15% des artisans 17aide financiere pour
souhaitent réduire leur ont des besoins en main les contréts |
facture d’énergie. d’euvre, alors qu’ils font d’ apprentissage, moins de

face a des vagues de 2 entreprises sur 10

départ (démissions et souhaitent encore

recruter
des apprentis.

ruptures
conventionnelles).

CMA Auvergne-Rhéne-Alpes — Janvier 2025



Les problématiques du (AR

AUVERGNE-RHONE-ALPES

> Saturation du systeme

Retards importants pour 1'enregistrement des entreprises

> Problemes de migration de données

Pertes d’informations dues a une mauvaise intégration des anciens
systemes

> Insatisfaction des usagers

Manque d'accompagnement et une complexité accrue pour les
professionnels

> Impact sur 1l’activité économique

Le guichet unique des entreprises, mis en place par 1’INPI en janvier 2023 remplace les anciens centres de
formalités des entreprises. La Chambre de Métiers et de 1’Artisanat fait partie des autorités compétentes
dénommées valideurs qui traitent les formalités sur le Guichet Unique.

CMA Auvergne-Rhéne-Alpes - Janvier 2025



@ Ccl .
AUVERGNE-RHONE-ALPES

Intervention de
Philippe GUERAND

Président de la CCl de région
Auvergne-Rhone-Alpes




Les CCI d’Auvergne-Rhone-Alpes, 1¢" réseau public économique de proximité
au service des entreprises et des territoires

Une grande région européenne

Ji1) Mde de Pi
E:] millions d’habitants sur [AOLOJOJ¥] km

Nos référents institutionnels

l .'I
.
ve I.A ntclou
AUVERGNE- La Reglon
RHONE-MPES Auvergne-Rhone-Alpes

Nos organisations professionnelles
Mouvernent
~wwmE)y  COTR
Auvergne-Rhéne-Alpes AUVERGNE-RHONE-MPES

Nos grands partenaires

DREETS

Diaction tegon
for o el

s o e @ La Reglon

Auvergne-Rhé
ENTREPRISES

@ La Reglon

Auvargne-Rhér
ORIENTATION

Le réseau des CCI
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CHEFS D'ENTREPRISES
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{hors dquipements gérés)

306 M€ de CHIFFRE D'AFFAIRES
COMBINE en 2022
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@ agropans [ Aérodromes

k@ Parcs rexpasition f Evinementiol

( @\ Banc National '€ prouve
\S) des armes ae saint-etienne (enE)

( Immabilier d'entreprise
Répartition des —)

o ms;::slmmm“ @ Zones d'activitd

d'Muvergne-Rhone-Alpes ~
par secteur \C'D Ecoles professionnelles

sourcas :
données do ritérence, cEa) Centres de Formation d’Apprentis
pesie 2021 i)

Une offre régionale de services

SOLUCCIO

Les offres

@ LES CCI
D'AUVERGNE-RHONE-ALPES

50 000 PORTEURS

DE PROJETS INFORMES (par an)

26 ooo ENTREPRISES

ACCOMPAGNEES/{paran)

2 1 00 entreprises sensibilisées

alinternational par an avec la
Team France Export Auvergne-Rhone-Alpes

La Région

Auvergne-Rhine-Alpes

Oy Qs by @l Moo

53000.....:

etadultes FORMES chaque année

30 000 personnes

en FORMATION CONTINUE

19000 ..cin

dans 3 GRANDES ECOLES DE MANAGEMENT
et 12 ECOLES PROFESSIONNELLES

4 000 APPRENTIS dans 9 cFa

(Centres de Formation d'Apprentis)

., Plusde 40 EQUIPEMENTS
GERES (ports, aérodromes, centres d'affaire...)

Tous mobilisés pour accompagner et représenter les 450 000 entreprises de l'industrie, du commerce et des services de la région



Un net ralentissement de I'activitée des TPE-PME

Répartition des TPE-PME en fonction
de la variation de leur chiffre d'affaires en 2024

2%

9%

m Hausse>a 10%

® Hausse<a 1l0%
24% Stabilité

m Baisse<a-10%

m Baisse>a-10%

= Ne se prononce pas

~_29%

Parmi les TPE-PME dont I'activité est impactée par les
Fétes de fin d'année, 78 % déclarent une activité en
baisse, pour les raisons suivantes:

La pression sur le pouvoir d'achat des “
ménages

Un climat anxiogene qui dissuade les _
consommateurs

Un changement des comportements de
consommation

Les conditions météorologiques

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Conjoncture Auvergne-Rhone-Alpes TPE-PME : panel de 385 TPE-PME de I'industrie, du BTP, du commerce et

des services, avec quotas, pour assurer sa représentativité en termes d’activités et de territoires de la région.

Derniére interrogation : 3 au 23 janvier 2025

@ ccl ..
AUVERGNE-RHONE-ALPES




Quelle est la situation de votre entreprise concernant le co(t

Le m a n q u e d e co nfi a n Ce de I'énzgii);:u'elle utilise ? (et variation par rapport a 7/2024)
au plus haut

2 ® Pas d'impact significatif

Cela freine son développement
sans la fragiliser

m Cela fragilise I'entreprise

Part des TPE-PME (en %) qui ne sont pas

confiantes dans la situation économique
m Cela menace a court termela

generale pérennité de I'entreprise
90
20 Ne se prononce pas
.
60
_
50 - . .
" Ukraine Freins au développement :
80% -
. % des TPE-PME affectées
20 60%
10
40%
0
PN N SN S LN, O N SN /A N S
B N S N T I R e 20%
M Pas du tout confiant M Plutét pas confiant 0%
N N "V 9 4l %] B B &
S R R G
R S S A SR
s Difficultés de recrutement e \iveau des prix des intrants
e Manque de vigueur de I'activité e Nivea u des salaires

e Complexité/instabilité réglementaire === Difficultés d'approvisionnement » CCI
@ AUVERGNE-RHONE-ALPES




Comment sont prévus vos investissements

au cours du prochain semestre ? L’e nj e u d e

solde "part a la hausse" - "part a la baisse" (sur un an)
30

” I’investissement

Parmi les TPE-PME qui ont des projets d'extension en 2025,
part en % pour lesquelles ces situations pourraient
remettre en question ces projets (2 choix possibles)

CCI de région Auvergne-Rhéne-Alpes Craintes liées a l'instabilité politique en
France

i , i Niveau d'activité insuffisant en début
Avez-vous des projets d'extension de votre d'année

entreprise en 2025 ? Incertitude sur le régime des 1
impots/taxes en 2025 7E

Niveau trop élevé des taux d'intérét

Aggravation des tensions au plan
international

Niveau trop élevé des prix de I'énergie |

0% 10% 20% 30% 40%

66%

® Oui des projets déja bien engagés
= Oui des projets a mettre en place
= Non nos projets ont été annulés/repoussés

Il n'y avait pas de projets pour 2025 @ ﬁﬁl\fERGNE-RHﬁNE-ALPES




Les atouts de notre écosysteme régional

» Un PIB qui a dépassé les 300 Mds €
» Un investissement en R&D au-dela des 3 % du PIB

» 1¢¢ région industrielle de France : + de 520 000 emplois, 18 % de la valeur
ajoutée régionale (+ 5 points / moyenne nationale) et des start-ups industrielles

» lére région pour les nouvelles implantations nettes de sites industriels en 2023
et au ler semestre 2024

» lére région productrice d’électricité notamment décarbonée
» 45 % des ETI frangaises ont au moins un établissement dans la région

> 2¢me région pour le nombre d’entreprises exportatrices de biens (24 300) et
méme la 1¢" pour les entreprises industrielles exportatrices

» De grands projets : Lyon Turin / EPR2 / CERN / JO 2030 G <

AUVERGNE-RHONE-ALPES



Merci pour votre
attention

@ ca .
AUVERGNE-RHONE-ALPES
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EVOLUTION DES CHIFFRES D’AFFAIRES ANNUELS PAR GRAND SECTEUR 2015-2025
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Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan et Perspectives
Evolution des chiffres d’affaires estimés fin d’année de 2015 a 2024 et prévisions pour 2025

53




EVOLUTION DES EFFECTIFS ANNUELS PAR GRAND SECTEUR 2015-2025
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Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan et Perspectives
Evolution des effectifs totaux (internes + intérim) estimés fin d’année de 2017 a 2024 et prévisions pour 2025
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2024 : RENTABILITE PAR SOUS-SECTEURS INDUSTRIE

Evolution de la rentabilité par sous-secteur

e’

[ Industrie

Métallurgie

Travail du bois- papier- imprimerie
Fabrication de machines et équipements
Produits en caoutchouc- plastique
Fabrication de matériels de transport
Industrie chimique

Textiles

Autres industries manufacturieres
Fabrication d'équipements électriques
Industries agricoles et alimentaires

Produits informatiques- électroniques- optiques

Industrie pharmaceutique

0% 20% 40% 60% 80% 100%

mbaisse mstable ®hausse

Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025 ‘
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2024 : RENTABILITE PAR SOUS-SECTEURS SERVICES MARCHANDS

Evolution de la rentabilité par sous-secteur

Ingénierie, études techniques
Services relatifs aux batiments- nettoyage

Transports et entreposage

[ Services

Activités informatiques

Hébergement et restauration
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ebaisse mstable ®hausse

Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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2024 : RENTABILITE PAR SOUS-SECTEURS CONSTRUCTION

Evolution de la rentabilité par sous-secteur

Gros Oeuvre

Travaux Publics

[ Construction

Second Oeuvre

0% 20% 40% 60% 80% 100%

mbaisse mstable mhausse

Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
57




2025 : CHIFFRES D’AFFAIRES PAR SOUS-SECTEURS INDUSTRIE

Prévisions de chiffres d’affaires pour 2025

Produits en caoutchouc- plastique I 6,8%
Produits informatiques- électroniques- optiques I 6,2%
Fabrication d'équipements électriques I 3.3%
Travail du bois- papier- imprimerie I 3,3%
Industries agricoles et alimentaires I 3.7%
Industrie pharmaceutique I 3,7%
Autres industries manufacturiéres I 2,9%
[ Industrie IS 2 6% ]
Fabrication de machines et équipements B 2,3%
Textiles . 2.2%
Métallurgie B 0,9%
Industrie chimique M 0,5%

Fabrication de matériels de transport -2,5% N
-4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025



2025 : EFFECTIFS PAR SOUS-SECTEURS INDUSTRIE

Prévisions d’effectifs pour 2025

Industries agricoles et alimentaires e ,8%
Produits informatiques- électroniques- optiques e 1,6%
Autres industries manufacturiéres e 1,5%
Fabrication d'équipements électriques e 1,0%
Produits en caoutchouc- plastique T 0,6%
Industrie pharmaceutique P 0,6%
[ Industrie N 0,1% ]
Fabrication de machines et équipements | 0,0%

Travail du bois- papier- imprimerie -0,7% e
Textiles -1,0%
Métallurgie -1,0%

Industrie chimique -1,5% N
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Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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2025 : CHIFFRES D’AFFAIRES PAR SOUS-SECTEURS SERVICES MARCHANDS

Prévisions de chiffres d’affaires pour 2025

Activités informatiques 7%
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m CA 2025 m Effectifs 2025

Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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2025 : CHIFFRES D’AFFAIRES PAR SOUS-SECTEURS CONSTRUCTION

Prévisions de production pour 2025

Second Oeuvre F 1,6%
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Source : Banque de France, Auvergne Rhone-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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2025 : RENTABILITE PAR SOUS-SECTEURS INDUSTRIE

Evolution de la rentabilité par sous-secteur
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Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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2025 : RENTABILITE PAR SOUS-SECTEURS SERVICES MARCHANDS

Evolution de la rentabilité par sous-secteur
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Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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2025 : RENTABILITE PAR SOUS-SECTEURS CONSTRUCTION

Evolution de la rentabilité par sous-secteur

[ Construction

Second Oeuvre

Gros Oeuvre

Travaux Publics
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Source : Banque de France, Auvergne Rhéne-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2024 et Perspectives 2025
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LA CROISSANCE DES NOUVEAUX FINANCEMENTS ACCORDES AUX ENTREPRISES RESTE
PORTEE PAR LES CREDITS A L'INVESTISSEMENT (EQUIPEMENTS ET IMMOBILIER)

Variation mensuelle des encours de crédit par objet (données cvs-cjo en Md€)

40

35

mmmm Autres mmmm Trésorerie s [mmobilier Equipement Total

30

25

20

10
19 8% 8 o9 93 19 9% o0 o9 oS S0 S 0 o8 o8 S 9P o8 g8 o9 oS P g8 o9 o9 o1 12 980 o8 o9 (81 S g 8 g8 g8 P

. . S N A X . . &) N7 A X . . &) N7 QA X . . &) N A A . . S AT & . . S N AT A
(\0q . \‘a(\ﬁ 6\'3‘ (OQ \\)\ geQ (\0q . \.a(\Q ‘(\‘3‘ ((\6 \\)\ %eQ (\0q \@(\“ ((\‘b‘ ((\@ \\)\ C.’GQ (\0q \fb(\\‘ ((\'b‘ ((\rb \\>\ QQQ (\0\‘ \Ib(\\‘ ((\'b‘ ((\ro \\>\ QQ,Q (\0\‘ \fa(\q ((\'b‘ ((\(b \\>\ QQQ (\0q




LE FLUX D'EPARGNE BRUTE DES MENAGES EST EN PROGRESSION DEPUIS MI 2023

Ménages : placements et crédits bancaires

(Flux trimestriels CVS en milliards d’euros)
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Source : Banque de France ‘




SURENDETTEMENT DES MENAGES

Saisines des commissions de surendettement
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